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Ruhiges Borsenumfeld bremst die Umsatze
Discount-Zertifikate weiterhin fihrende Anlage-Kategorie

Nach der Achterbahnfahrt des Vormonats wechselten die
Aktienmarkte im April in ein ruhiges Fahrwasser. Gemessen
am heimischen DAX und am US-amerikanischen S&P 500
endete der Monat mit leicht positiven Vorzeichen, wobei die
Schwankungen zwischen den Tiefst- und Hochstkursen nur
rund drei Prozent umfassten. Dementsprechend gingen die
Volatilitaten deutlich zurtick. Der VDAX-NEW sank zunachst
um bis zu 13,0 Prozent und lag zum Monatsschluss 7,9 Pro-
zent tiefer als Ende Méarz, wahrend das US-Volatilitatsbaro-
meter VIX zuletzt sogar 15,6 Prozent im Minus notierte.

Dieser Schwund an Dynamik im Borsengeschehen hatte er-
hebliche Auswirkungen auf die Handelsaktivitaten mit struk-
turierten Wertpapieren. An den Borsen Stuttgart, Frankfurt
und gettex summierten sich die Umsétze mit Anlage- und
Hebelprodukten auf gut 2,9 Mrd. Euro. Das waren 47,1 Pro-
zent weniger als im Vormonat. Anlageprodukte kamen da-
bei auf ein geringeres Umsatzminus von 37,1 Prozent und
steigerten den Marktanteil auf 29,0 Prozent (Vormonat
24,4 Prozent). Im Hebel-Segment nahm das Ordervolumen
dagegen um 50,3 Prozent ab, sodass sich der dominierende
Anteil an den Gesamtumsatzen auf 71,0 Prozent reduzierte
(Vormonat 75,6 Prozent).

Neuemissionen

Die Zahl der Neuauflagen von strukturierten Wertpapieren
sank im April um 33,6 Prozent zum Vormonat auf 348.587
Stuck. Anlageprodukte verzeichneten einen geringeren
Rickgang von 25,4 Prozent auf 36.601 Stiick. Vor allem
die im volatilen Vormonat kraftig gestiegenen Emissions-
zahlen von Discount-Zertifikaten und Aktienanleihen nah-
men hier ab. Im Hebel-Segment reduzierte sich die Zahl
der neu ausgegebenen Produkte insgesamt um 34,4 Pro-
zent auf 311.986 Stiick. Die im Emissionsgeschehen do-
minierenden Knock-Out Produkte kamen dabei auf ein
Uberdurchschnittliches Minus von 39,4 Prozent und die
Zahl neuer Faktor-Optionsscheine schrumpfte sogar um
50,2 Prozent. Bei klassischen Optionsscheinen verringerte
sich die Anzahl der Neuauflagen hingegen nur um 12,8 Pro-
zent. Gleichzeitig gab es im ruhigen Borsenumfeld bei-
spielsweise seltener Knock-Out-Ereignisse. Trotz sinkender
Neuemissionen stieg daher die Gesamtzahl der ausstehen-
den Produkte um 2,2 Prozent auf insgesamt 1.932.304
strukturierte Wertpapiere. Somit waren an den Borsen
Stuttgart, Frankfurt und gettex Ende April 425.796 Anla-
gezertifikate (+2,7 Prozent) und 1.506.508 Hebelprodukte
(+2,0 Prozent) handelbar.

Borsenumsatze nach Produktkategorien

Anlageprodukte

Entgegen der Gesamtentwicklung steigerten bonitatsabhan-
gige Schuldverschreibungen ihre Umséatze um 22,7 Prozent
zum Vormonat, aber hatten weiterhin einen geringen Markt-
anteil von 0,1 Prozent. Alle im Borsenhandel bedeutenden
Anlage-Kategorien zeigten derweil Ausweitungen ihrer Markt-
anteile, weil die Handelsvolumina weniger stark als in der Ge-
samtmarktbetrachtung zuriickgingen. Discount-Zertifikate
festigten ihre Stellung als wichtigste Kategorie im Anlage-
Segment, indem sie ihren Anteil an allen Borsenumsatzen mit
strukturierten Wertpapieren auf 12,7 Prozent vergréBerten
(Vormonat 11,4 Prozent). Der Umsatz der Kategorie sank da-
bei um 41,4 Prozent. Aktienanleihen, Bonus- und Express-
Zertifikate reduzierten ihre Ordervolumina um 40,0 Prozent,
37,7 Prozent und 35,4 Prozent, wahrend Index-/Partizipa-
tions-Zertifikate nur um 16,9 Prozent nachgaben. Gleichzei-
tig verbesserten die vier Kategorien ihre Gesamtmarktanteile
auf 2,8 Prozent, 6,6 Prozent, 2,4 Prozent und 3,8 Prozent.

Hebelprodukte

Ilhre Position als umsatzstarkste Kategorie aller strukturier-

ten Wertpapiere verteidigten Knock-Out Produkte zweifellos,
»
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aber ihr Marktanteil ging im Zuge einer 50,8-prozentigen Um-
satzabnahme auf 50,6 Prozent zurick (Vormonat 54,4 Pro-
zent). Im trendschwachen Bodrsengeschehen des Monats
April sank zudem das Ordervolumen von Optionsscheinen
Uberdurchschnittlich um 51,2 Prozent. Daraufhin fiel der Ge-
samtmarktanteil auf 13,8 Prozent (Vormonat 15,0 Prozent).
Nur Faktor-Optionsscheine erhdhten ihren Umsatzanteil auf
6,6 Prozent (Vormonat 6,2 Prozent), weil das Handelsvolu-
men dieser kleinsten Hebel-Kategorie mit -43,8 Prozent un-
terdurchschnittlich abnahm.

Borsenumsatze nach Basiswerten

Anlageprodukte

Indexbezogene Anlageprodukte waren im April starker ge-
fragt als selektive Einzelaktien-Investments. So reduzierte die
Basiswertklasse der Indizes ihren Umsatz um 34,1 Prozent,
wahrend Aktien als Basiswerte auf ein Minus von 39,8 Pro-
zent kamen. Folglich kletterte der fihrende Segment-Markt-
anteil der Indizes auf 50,7 Prozent (Vormonat 48,3 Prozent),
wohingegen Aktien auf 41,1 Prozent nachgaben (Vormonat
42,9 Prozent). Unterdurchschnittliche Umsatzriickgénge von
34,4 Prozent, 31,2 Prozent und 34,1 Prozent hatten auch die
im Borsenhandel mit Anlageprodukten weniger bedeutenden
Basiswertklassen der Rohstoffe, Wahrungen und Zinsen. Ihre
Marktanteile betrugen daraufhin 3,0 Prozent, 0,9 Prozent so-
wie 0,8 Prozent.

Hebelprodukte

Bei den Hebelprodukten weitete die Basiswertklasse der Roh-
stoffe ihren Marktanteil auf 9,2 Prozent kraftig aus (Vormonat
5,7 Prozent), da ihr Ordervolumen nur um 19,6 Prozent sank.

Zudem waren Wahrungen stérker als im Vormonat als Basis-
werte gefragt. lhr Ordervolumen nahm lediglich um 9,4 Pro-
zent ab und der Umsatzanteil im Hebel-Segment verdoppelte
sich beinahe auf 2,1 Prozent (Vormonat 1,1 Prozent). Auch
Aktien als Basiswerte reduzierten den Borsenumsatz mit
-37,9 Prozent weniger stark als das Hebel-Segment insge-
samt, sodass der Marktanteil 32,5 Prozent erreichte (Vor-
monat 26,0 Prozent). Indizes behaupteten derweil ihre
Spitzenposition. lhr Umsatzanteil war aber mit 52,8 Prozent
deutlich geringer als im Vormonat (63,8 Prozent), weil das Or-
dervolumen tiberdurchschnittlich um 58,9 Prozent sank.

Umsatze der Borsen

Den Umsatzriickgangen mit strukturierten Wertpapieren im
April konnte sich keine Borse entziehen. Im Vergleich zeigte
Frankfurt das geringste Minus von knapp 44,6 Prozent. In Stutt-
gart reduzierte sich das Handelsvolumen um 46,8 Prozent und
gettex verzeichnete eine leicht Uberdurchschnittliche Verringe-
rung um 51,5 Prozent. Dementsprechend nahm der Marktan-
teil von gettex auf 15,0 Prozent ab (Vormonat 16,4 Prozent),
wahrend Frankfurt auf knapp 22,2 Prozent zulegte (Vormonat
21,1 Prozent) und sich Stuttgart auf 62,8 Prozent ein wenig
verbesserte (Vormonat 62,5 Prozent). Auch die Abnahmen der
Orderanzahlen fielen an den drei Borsen ahnlich aus. Stuttgart
zeigte mit 43,1 Prozent den kleinsten Riickgang, gefolgt von
Frankfurt mit 45,0 Prozent und gettex mit 46,4 Prozent. Da-
raufhin hatte gettex einen Anteil von 39,1 Prozent (Vormonat
40,3 Prozent) an den insgesamt 640.103 ausgefiihrten Kun-
denorders. Frankfurt blieb indes bei 14,8 Prozent fast kons-
tant (Vormonat 14,9 Prozent) und Stuttgart erhohte den Anteil
auf knapp 46,2 Prozent (Vormonat 44,8 Prozent). |
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Jahresubersicht Borsenumsatze April 2023

Monat Gesamt Borse Stuttgart Borse Frankfurt Borse gettex
Zahl der Zahl der Zahl der Zahl der
inTE Orders inT€  Orders inT€  Orders inT€  Orders
April 2022 4.258.307  774.064 2.627.382 402.067 1.115.745 149.820 515.179 222.177
Mai 2022 4.719.897 860.896 2.912.371 418.170 1.198.515 159.381 609.012 283.345
Juni 2022 4.563.328 811.379 2.901.111 381.922 1.113.956 143.293  548.261 286.164
Juli 2022 3.915.831 762.012 2.481.337 349.457 908.042 123.746  526.452 288.809
August 2022 4.478.723  902.086 2.856.042 423.743 1.002.746 144.135  619.935 334.208
September 2022 5.113.943  992.699 3.192.328 429.880 1.109.391 151.657  812.224 411.162
Oktober 2022 4.171.445 863.188 2.621.960 366.696 800.830 122.765  748.656 373.727
November 2022 3.957.864  855.353 2.551.124 410.353 833.725 125.182 573.014 319.818
Dezember 2022 3.442.051  689.693 2.196.284 317.178 726.360 103.127  519.407 269.388
Januar 2023 4.433.201 893.865 2.772.316 418.223 1.033.117 138.425  627.768 337.217
Februar 2023 4.537.500 920.001 2.822.012 403.026 970.814 134.611 744.674 382.364
Méarz 2023 5.543.498 1.157.280 3.464.066 518.675 1.171.944 171.877  907.488 466.728
April 2023 2.933.330 640.103 1.843.081 295.406 649.762 94.581 440.486 250.116

Mrd. €

21 22 21 22 2122 2122 21 22 2122

Il Volumen ausgefiihrte Kundenorders Borse Stuttgart Vorjahr
Volumen ausgefiihrte Kundenorders Bérse Frankfurt Vorjahr

Il Volumen ausgefiihrte Kundenorders Borse gettex Vorjahr

2122

2122 21 22 22 ‘23 22 ‘23 22 ‘23 22 23

Il Volumen ausgefiihrte Kundenorders Borse Stuttgart
Il Volumen ausgefiihrte Kundenorders Bérse Frankfurt

Il Volumen ausgefiihrte Kundenorders Bérse gettex
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Umsatzvolumen nach Borsenplatzen April 2023

Borse Stuttgart Borse Frankfurt Borse gettex Gesamt
UmsatzinTE  Anteil UmsatzinT€  Anteil UmsatzinT€  Anteil UmsatzinT€E  Anteil
Anlageprodukte mit Kapitalschutz 3.262 0,2 % 11.819 1,8% 4.126 0,9 % 19.207 0,7 %
Anlageprodukte ohne Kapitalschutz 608.842 33,0% 206.925 31,8% 16.539 3,8 % 832.306 28,4 %
Anlageprodukte gesamt 612.104 33,2% 218.744 33,7 % 20.665 4,7 % 851.513 29,0%
Hebelprodukte mit Knock-Out 835.394 45,3 % 300.953 46,3 % 346.635 78,7 % 1.482.983 50,6 %
Hebelprodukte ohne Knock-Out 395.584 215% 130.065 20,0% 73.186 16,6 % 598.835 20,4 %
Hebelprodukte gesamt 1.230.978 66,8% 431.018 66,3 % 419.821 95,3% 2.081.817 71,0%
Gesamt 1.843.081 100,0 % 649.762 100,0 % 440.486 100,0 % 2.933.330 100,0 %
Zahl der Kundenorders nach Borsenplatzen April 2023
Borse Stuttgart Borse Frankfurt Borse gettex Gesamt
Zahl  Anteil Zahl  Anteil Zahl  Anteil Zahl  Anteil
Anlageprodukte mit Kapitalschutz 142 0,0 % 469 0,5 % 900 0,4 % 1.511 0,2 %
Anlageprodukte ohne Kapitalschutz 23.469 7,9 % 10.150 10,7 % 3.402 1,4 % 37.021 5,8 %
Anlageprodukte gesamt 23.611 8,0 % 10.619 11,2% 4.302 1,7 % 38.532 6,0 %
Hebelprodukte mit Knock-Out 163.960 55,5% 56.043 59,3% 203.634 81,4% 423.637 66,2 %
Hebelprodukte ohne Knock-Out 107.835 36,5% 27.919  29,5% 42.180 16,9 % 177.934  27,8%
Hebelprodukte gesamt 271795 92,0% 83.962 88,8% 245814 98,3 % 601.571 94,0%
Gesamt 295.406 100,0 % 94.581 100,0 % 250.116 100,0 % 640.103 100,0 %

Borse Frankfurt

22,2 %

Umsatzvolumen nach Borsenplatzen

Borse gettex 15,0 %

Borse Stuttgart
62,8 %

Zahl der Kundenorders nach Borsenplatzen

Borse gettex 39,1 %

Borse Stuttgart 46,1 %

Borse Frankfurt 14,8 %

Quelle: Deutscher Derivate Verband 5
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Borsenumsatze nach Produktkategorien April 2023

Produktkategorien Veranderung Zahl der Veridnderung Umsatz Verédnderung Anteil am Gesamtvolumen
Umsatz zum Vormonat  Anteil Orders zumVormonat  Anteil pro Order zum Vormonat
inTE in % in % 4 in % in % in€ in % Kapitalschutz-Zertifikate 0,2 % Strukturierte 'A.r.1le|hen"0,l'1 %
Bonitatsabhangige
B Kapitalschutz-Zertifikate 7.172 -12,9 0,2 304 -19,6 0,0 23.592 8,4 Schuldverschreibungen 0,1 %
Strukturierte Anleihen 12.035 412 04 1.207 326 02 9.971 55,7 Aktienanleihen 2,8 %

. . Knock-Out Dlscount Zertifikate 12,7 %
Bonitdtsabhangige 3.928 22,7 0,1 157 -11,8 0,0 25.022 39,1 Produkte 50,6 %

Schuldverschreibungen \ xpress-Zertllekth
B Aktienanleihen 81.198 -40,0 2,8 4.133 -34,3 0,6 19.646 -8,8 /
Discount-Zertifikate 371.573 -41,4 12,7 10.205 -45,5 1,6 36.411 7,5 "
[ Express-Zertifikate 71.272 -35,4 2,4 4.399 -34,4 0,7 16.202 -1,5
Bonus-Zertifikate 192.965 -37,7 6,6 8.773 -52,2 1,4 21.995 30,5 ;
Index-/Partizipations- 110.656 -16,9 3,8 9.334 -23,2 1,5 11.855 8,3 ’ l
Zertifikate

Outperformance-/ 714 118,5 0,0 20 150,0 0,0 35.722 -12,6
Sprint-Zertifikate

Anlageprodukte gesamt 851.513 -37,1 29,0 38.532 -39,5 6,0 22.099 3,9 Zertifikate
Optionsscheine 405.925 512 13,8 123.748 428 19,3 3.280 -14,7  Faktor-Optionsscheine 6,6 % 86 %
Faktor-Optionsscheine 192.910 438 66  54.186 418 85 3.560 .35  Optionsscheine 13,8 % ————————————"—"— |

B Knock-Out Produkte 1.482.983 50,8 50,6  423.637 46,0 66,2 3.501 8,9 OUtP?rforméﬁce-/ - '"ffex-/
Hebelprodukte gesamt 2.081.817 -50,3 71,0 601.571 -45,0 94,0 3.461 -9,7 Sprlnt—Zertlf(l)ljgt; Z;:::::::g?:;
Gesamt 2.933.330 47,1 100,0  640.103 447 100,0 4.583 4,3

Quelle: Deutscher Derivate Verband 6
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Borsenumsatze nach Basiswerten April 2023 Anlageprodukte nach Basiswerten
Fonds 0,0 %

Basiswert Veranderung Zinsen 0,8 % S<|)nstige 3,5%
Umsatz zum Vormonat Anteil Wahrungen 0,9 % ]
. . . Rohstoffe 3,0 % . o
inT€ in % in% Indizes 50,7 %
Anlageprodukte
Aktien 41,1 % \
B Indizes 431.553 -34,1 50,7
B Aktien 350.088 -39,8 411
M Rohstoffe 25.474 -34,4 3,0
B Wahrungen 8.048 -31,2 0,9
B Zinsen 6.418 -34,1 0,8
B Fonds 278 29,8 0,0 ‘
M Sonstige 29.653 -48,8 3,5
Anlageprodukte gesamt 851.513 -37,1 100,0
Hebelprodukte
B Indizes 1.098.662 58,9 52,8 Hebelprodukte nach Basiswerten
B Aktien 676.284 -37,9 32,5 Fonds 0,0 %
[ Rohstoffe 191.084 -19,6 9,2 Zinsen 0,0 %
B Wihrungen 43.607 94 21 Wéhrungen 2,1% Sonstige 3,5 %
Rohstoffe 9,2 % ——
B Zinsen 0 0,0 0,0 o Indizes 52,8 %
B Fonds 191 -85,9 0,0 Aktien 32,5 %
B Sonstige 71.990 -48,9 3,5
Hebelprodukte gesamt 2.081.817 -50,3 100,0
Gesamt 2.933.330 -47 1

Quelle: Deutscher Derivate Verband 7
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Zahl der Neuemissionen April 2023

Monat Derivative Anlageprodukte Derivative Hebelprodukte
mit Kapitalschutz ohne Kapitalschutz ohne Knock-Out mit Knock-Out
Bonitats- Index-/ Outper- Faktor-
Kapitalschutz- ~ Strukturierte abhangige Schuld- Aktien-  Discount- Express- Bonus- Partizipations- formance-/ Options- Options- Knock-Out
Zertifikate Anleihen  verschreibungen anleihen Zertifikate Zertifikate Zertifikate Zertifikate ~ Sprint-Zertifikate scheine scheine Produkte Gesamt
April 2022 5 1 18 5.337 11.630 436 16.672 44 104.220 4.230 293.255 435.848
Mai 2022 15 19 5.344 15.925 414 28.818 163 131.187 5.364 380.062 567.311
Juni 2022 19 17 7.455 17.520 439 19.198 95 117.421 4.976 333.198 500.338
Juli 2022 25 1 23 5.640 19.079 411 21.387 172 112 113.066 2.696 317.563 480.175
August 2022 25 1 29 6.518 13.669 421 18.861 129 1 114.167 3.715 326.334 483.870
September 2022 27 42 5.399 18.588 408 14.836 26 107.984 4.795 370.587 522.692
Oktober 2022 47 19 4.822 17.039 347 19.456 84 1 105.971 5.634 350.152 503.572
November 2022 41 1 22 3.836 16.875 404 28.106 57 108.377 9.362 354.099 521.180
Dezember 2022 52 23 6.436 11.607 411 22.444 81 71.834 2.563 275.058 390.509
Januar 2023 39 29 6.144 20.715 386 24.833 72 2 106.042 2.370 316.793 477.425
Februar 2023 40 8 6.051 12.152 429 44.312 42 1 102.342 3.085 296.992 465.454
Mérz 2023 58 15 7.598 18.876 444 21.969 119 1 91.562 5.475 378.622 524.739
April 2023 46 10 3.499 13.887 449 18.680 30 79.879 2.728 229.379 348.587
04/22-04/23 439 4 274 74.079 207.562 5.399 299.572 1.114 118 1.354.052 56.993 4.222.094 6.221.700
443 588.118 1.411.045 4.222.094 6.221.700
04/22-04/23

588.561 5.633.139 6.221.700

Rechtliche Hinweise / Disclaimer
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Finanzprodukts und kénnen eine individuelle Beratung durch eine Bank oder einen Berater nicht ersetzen. Das Dokument enthélt nicht alle relevanten Informationen zu
strukturierten Wertpapieren (wie Zertifikaten und Optionsscheinen) oder anderen Finanzprodukten. Fiir vollstdndige Informationen, insbesondere zu den Risiken einer Kapitalanlage in strukturierten Wertpapieren, sollten Anlegerinnen und Anleger den Wertpapierprospekt des

jeweiligen Finanzprodukts lesen. Angaben und Aussagen in diesem Dokument sind auf dem Stand des Erstellungszeitpunkts und werden nicht aktualisiert.

Quelle: Deutscher Derivate Verband 8
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Gesamtzahl der Produkte April 2023

Monat Derivative Anlageprodukte Derivative Hebelprodukte
mit Kapitalschutz ohne Kapitalschutz ohne Knock-Out mit Knock-Out
Bonitats- Index-/ Outper- Faktor-
Kapitalschutz- ~ Strukturierte abhangige Schuld- Aktien-  Discount- Express- Bonus- Partizipations- formance-/ Options- Options- Knock-Out
Zertifikate Anleihen  verschreibungen anleihen Zertifikate Zertifikate Zertifikate Zertifikate ~ Sprint-Zertifikate scheine scheine Produkte Gesamt
April 2022 706 15 1.570 60.527 174.335 7.806 133.604 12.364 829 638.120 47.377 664.671 1.741.924
Mai 2022 706 15 1.589 63.001 180.964 8.044 149.381 12.484 706 675.502 51.522 686.649 1.830.563
Juni 2022 697 14 1.602 57.046 171.491 8.279 132.275 12.483 703 633.494 55.713 663.880 1.737.677
Juli 2022 713 15 1.514 58.597 176.740 8.549 138.908 12.576 640 667.502 57.824 689.295 1.812.873
August 2022 722 15 1.543 60.781 178.526 8.784 144.256 12.648 526 680.090 60.741 702.975 1.851.607
September 2022 735 15 1.584 55.503 171.103 9.019 128.312 12.586 523 664.155 64.937 686.940 1.795.412
Oktober 2022 760 14 1.569 56.709 178.557 9.223 135.309 12.629 524 692.909 69.176 706.801 1.864.180
November 2022 779 15 1.591 55.669 180.790 9.383 146.507 12.622 524 719.936 72.078 739.608 1.939.502
Dezember 2022 822 13 1.609 51.930 163.223 9.557 138.729 12.588 404 659.631 73.358 740.219 1.852.083
Januar 2023 850 13 1.577 55.690 176.079 9.695 153.512 12.626 407 661.089 74.023 731.603 1.877.164
Februar 2023 877 16 1.5685 59.135 177.358 9.757 177.270 12.596 407 700.187 72.829 746.406 1.958.423
Mérz 2023 927 16 1.600 56.053 166.979 9.839 166.083 12.673 300 649.375 76.782 750.694 1.891.321
April 2023 969 16 1.607 57.770 170.744 9.800 171.902 12.688 300 669.826 78.002 758.680 1.932.304
985 424.811 747.828 758.680 1.932.304
April 2023

425.796 1.506.508 1.932.304

STATISTIK: Erlduterungen zur Methodik
Die Statistik umfasst die borslichen Umsatze in strukturierten Wertpapieren der Préasenzboérsen Borse Stuttgart GmbH und Borse Frankfurt Zertifikate AG sowie der Borse gettex. Die Umsatzdaten stammen aus der Ursprungsquelle Xitaro. Die Anzahl der ausgefiihrten Kundenor-
ders wurde in die Statistik integriert. Die Statistik bezieht sich auf alle Orders, die von Kunden (nicht Emittenten/MarketMakern) in das System eingestellt und durch eine Preisermittlung ausgefiihrt wurden. MarketMaking-Aktivitdten der Emittenten werden nicht beriicksichtigt
(Liquiditdtsspenden in ,eigenen” Papieren). Orders, die liber einen zwischengeschalteten Orderflow-Provider geleitet werden, zahlen nur einmal. Jede Teilausfiihrung einer Order zéhlt als eine Order. Nachtrégliche Korrekturen, die in den Bérsensystemen vorgenommen werden
(z.B. Aufhebung wegen Mistrade), werden nicht beriicksichtigt. Die Zuordnung der Wertpapiere wird mit Hilfe der Wertpapierstammdaten der Wertpapiermitteilungen (WM) sowie den Stammdaten der Borse Stuttgart vollzogen. Damit ist eine bestmdgliche Eingruppierung der
Umsatzdaten zu Borsen, Produktgruppen und Emittenten moglich. Die Klassifizierung der strukturierten Wertpapiere entspricht ab Januar 2010 der Produktklassifizierung des Deutschen Derivate Verbands (DDV).
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